News Release

El reequilibrio doméstico chino es clave para el
reequilibrio de la economia global: Nuevo informe de
MasterCard

Singapur, 09 de agosto de 2011 — Un cambio demogréfico, la continuacion y la
aceleracion del ritmo de la urbanizacion y el aumento en el consumo son las claves para
resolver los problemas del desarrollo no sostenible y desequilibrado que la economia china
enfrenta actualmente. Una China cada vez mas urbanizada impulsara el aumento en los
salarios y el consumo doméstico, que resultan vitales para reequilibrar la economia china, lo
que tendra implicancias globales importantes. Esto surge del tltimo informe Insights de
MasterCard, El reequilibrio economico de China y sus repercusiones globales, que fue
emitido recientemente.

A lo largo de la ultima década, China ha reconfigurado el patrén del comercio global, no s6lo
como exportador de primer nivel, sino también como socio comercial clave de varias de las
economias mas grandes e importantes del mundo. Por su masivo y creciente saldo
excedentario de la balanza de pagos, China es considerada una contribuidora importante al
desequilibrio econémico global. Segun lo sostiene el informe, China podria convertirse en un
factor clave en el reequilibrio de la economia global cuando comience a reequilibrar su
economia doméstica.

El informe Insights de MasterCard identifica un conjunto de desarrollos a lo largo de la
ultima década que ha generado el desequilibrio econdmico que China padece actualmente. El
primero es la reforma de las empresas estatales (SOE, por sus siglas en inglés), que crearon
una nueva generacion de jugadores corporativos que podrian maximizar las ganancias
monopolistas. El segundo es el rapido ritmo al que avanza la urbanizacion China, que ha
atraido a trabajadores migrantes hacia las zonas urbanas, con el consecuente incrementé en la
oferta de mano de obra urbana. Esta migracion también ha mantenido bajos los sueldos de los
trabajadores, lo que ademas les permitio a las SOE lucrarse con los bajos costos laborales, a
la vez que la productividad ha aumentado mas rapido que los salarios.

Ademas de estos desarrollos, la Politica del Hijo Unico ha implicado que los hogares hayan
tendido a ahorrar mucho para asegurarse de que su unico hijo tenga todo lo que necesita para
su salud y su educacion ante la ausencia de prestaciones publicas establecidas en estas zonas.
Una combinacion de altas utilidades corporativas, salarios bajos y un aumento en el instinto
de ahorros preventivos ha suprimido el consumo privado, lo que impacto en las
importaciones chinas y, por ende, en su balanza de pagos actual.

o

MasterCard
Worldwide



MasterCard Worldwide— Péagina 2
La urbanizacién como clave para reequilibrar la economia china a través del aumento del consumo

Solucion para el desequilibrio econémico chino

El informe analiza los desarrollos en proceso que reequilibrarian la economia china. En
primer lugar, la urbanizacion permanente estd impulsando el consumo doméstico, ya que los
salarios urbanos son mas altos que los salarios rurales. Los hogares urbanos también
presentan una tendencia a consumir mas alta que los hogares rurales.

En segundo lugar, actuando de manera conjunta con la urbanizacion esté el cambio
demografico chino donde la a menudo citada “inacabable oferta de empleo” se va
convirtiendo rapidamente en un tema del pasado. La Politica del Hijo Unico ya ha
contribuido a una poblacion de mas edad, con menor cantidad de jovenes disponibles para
participar en el mercado laboral. Ademads, la expansion de las oportunidades educativas
agrava la tendencia de una contraccion en la mano de obra, a medida que mas jovenes optan
por la educacion terciaria. Asimismo, los trabajadores rurales con empleos deficientes seran
absorbidos en los proximos afios por el sector urbano u optaran por quedarse en las zonas
rurales debido a las mejoras en sus condiciones de vida y oportunidades de empleo. Este
cambio demografico constituira una fuerza poderosa que incrementara los salarios chinos en
unos cuantos afios. Los salarios urbanos en la zona de la costa china en la actualidad ya se
encuentran por encima del minimo establecido por el gobierno.

En tercer lugar, la economia urbana resulta mas conducente al crecimiento mas rapido en el
sector de servicios en China, que ha quedado rezagado respecto del sector industrial. Gracias
al aumento en los ingresos urbanos, el gasto cambia rapidamente de bienes a servicios, de
manera que expande el sector de servicios y crea mas fuentes de empleo. Se estima que con el
mismo aumento en la demanda, el sector de servicios doméstico tiende a crear hasta un 45%
mas de puestos de trabajo que el sector exportador.'. Esta tendencia incrementara el consumo
en hogares urbanos.

En cuarto lugar, un factor clave en la supresion del consumo hogarefio es el alto nivel de
ahorro, que surge de la pobre prestacion de servicios médicos y educativos publicos. La
mejora de la calidad de estos servicios en zonas urbanas mas que en las rurales es mas
econdmica debido a la densidad de la poblacion urbana y a las economias de escala. Las
mejores prestaciones de servicios publicos tendran un gran impacto en la reduccion de la tasa
de ahorro doméstico urbano.

Finalmente, el crecimiento de la poblacion urbana ayudara a reducir la disparidad de los
ingresos, dados los salarios mas altos que los trabajadores urbanos tienden a recibir en
comparacion con sus contrapartes rurales.

! Conforme a célculos de Feenstra, R.C. and Shang-Jin Wei, de 2009, El creciente rol de China en el
Comercio Mundial (China’s Growing Role in World Trade), Documento de trabajo de la Oficina
Nacional de Investigacion Econémica (National Bureau of Economic Research).



MasterCard Worldwide— Péagina 3
La urbanizacién como clave para reequilibrar la economia china a través del aumento del consumo

La urbanizacién, por lo tanto, es uno de los focos clave del 12° Plan Quinquenal que entrara
en vigencia este afilo. Ademas de esto, China ha actualizado recientemente las
reglamentaciones de las SOE, lo que requerird que estas paguen dividendos a sus accionistas
(es decir, al gobierno). Estas nuevas reglamentaciones contribuiran a aumentar los ingresos
del gobierno, que podran asignarse a la mejora de los servicios sociales.

El informe estima que el 70% de la poblacion china vivira en zonas urbanas hacia 2020 (320
millones mas que la poblacidon urbana actual). Alrededor de 100 millones de este incremento
provendré de un "crecimiento organico” conformado por un crecimiento de la poblacion
respecto de la poblacion urbana actual y la conversion de zonas rurales (y de la poblacion) en
zonas urbanas en los afios venideros. Otros 220 millones provendran de migraciones rurales-
hacia las urbes.

Reper cusiones globales del reequilibrio econémico chino

El efecto neto de la urbanizacion, de la reforma regulatoria y de los cambios demograficos
chinos ayudaran a reequilibrar la economia doméstica y a reducir el saldo excedentario de la
balanza de pagos. Si bien China continuara siendo un s6lido exportador en el futuro cercano,
la composicion de sus importaciones cambiard con una urbanizacién mas rapida, el aumento
de los salarios y el crecimiento del sector de servicios. Las importaciones ya no se destinaran
solamente a alimentar a su sector manufacturero, sino cada vez mas a satisfacer las
necesidades hogarefias; dado que China es un importador clave de muchos productos basicos
en el mercado mundial, su reducida necesidad de recursos impactara definitivamente en la
dindmica de la oferta y la demanda global.

Otro impacto esperado y destacable es que el aumento en los salarios chinos implicara la
reubicacion de algunas capacidades de fabricacion a otras economias asiaticas emergentes, la
mayoria de las cuales ya tienen salarios mas bajos que los chinos. El informe estima que
incluso una reubicacion del 1% de la capacidad de fabricacion a Indonesia, Filipinas,
Tailandia y Vietnam conducira a un aumento del 15% en el empleo en el sector
manufacturero de esos mercados.

El Dr. Yuwa Hedrick-Wong, consultor econémico global de MasterCard Worldwide, afirmo:
“Creo que China se encuentra en la cima de un cambio estructural profundo en su economia
y, en los proximos afios, coincidiendo con el 12° Plan Quinquenal, es probable que el
consumo privado doméstico aumente mucho mas rapido que antes.

“Hacer que la gente se desplace a pueblos y ciudades a un ritmo aun mas rapido que en la
ultima década podria, de un solo golpe, resolver los desafios del bajo nivel de empleo rural, la
sobreinversion en el sector industrial, el bajo consumo hogarefio, la disparidad en los ingresos
y los excedentes contables cronicos actuales. Esto cambiara fundamentalmente la dinamica
de las importaciones y exportaciones chinas, asi como las condiciones domésticas, como el
lugar en que viviran la mayoria de los chinos y como trabajaran. Asimismo, el reequilibrio
doméstico chino también seria una fuente de nuevo crecimiento en muchos paises de Asia y
mas alla”.
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Acerca de MasterCard Worldwide

Como empresa lider en pagos globales, MasterCard Worldwide se enorgullece de estar en el
corazon del comercio, ayudando a facilitar y a hacer mas eficiente la vida de todos, en todas
partes. MasterCard actia en calidad de franquiciador, procesador y asesor en la industria del
pago y se desenvuelve en el comercio haciendo las veces de enlace econdmico vital entre las
instituciones financieras, los gobiernos, los negocios, los comerciantes y los tarjetahabientes
de todo el mundo. En 2010 los consumidores de todo el planeta generaron un volumen bruto
de $2,7 billones en sus productos. Impulsada por la red MasterCard Worlwide (la red de
procesamiento de pagos mas rapida del mundo), MasterCard procesa mas de 23 mil millones
de pagos todos los afios y puede manejar 160 millones de pagos por hora, con un promedio de
tiempo de respuesta de la red de 130 milisegundos y un 99,99% de confiabilidad. MasterCard
adelanta el comercio global a través de su familia de marcas, entre ellas: MasterCard®,
Maestro® y Cirrus®; su grupo de productos medulares, como los de crédito, débito y
prepagos, y sus funciones y plataformas innovadoras, como MasterCard PayPass™ y
MasterCard inControl®. MasterCard presta sus servicios a consumidores, gobiernos, y
negocios en mas de 210 paises y territorios. Para mas informacion, visitenos en
[www.mastercard.com.| Siguenos en Twitter: @mastercardnews.

Contactos:

En-Comunicacion agencia de MasterCard Costa Rica
Federico Vanegas

Tel 2283-8891/8398-4647


http://www.mastercard.com/

